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Partizipationsprodukt 
Bonus Zertifikat auf Swatch

	 Basiswert Swatch (Bloomberg: UHRN SW)

	 Bonus Level 110%

	 Barrier Level 74% (kontinuierliche Beobachtung)

	 13 Monate Laufzeit

	 Abwicklungswährung CHF

Bonus Zertifikat auf Swatch
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Swatch

Markterwartung
Der Anleger möchte von einer Seitwärtsbewegung der Aktie profitieren. Er schliesst 
einen moderaten Kursrückgang nicht aus, möchte aber im Falle steigender Kurse un-
limitiert daran partizipieren.  

Unser Vorschlag 
Die Investition in ein Bonus Zertifikat bietet dem Anleger eine Rendite selbst bei stag-
nierenden oder leicht fallenden Kursen. Während die Partizipation an Kursanstiegen 
voll gegeben ist, ist der Anleger bis zum Barrier Level gegen einen möglichen Kursver-
fall abgesichert.

Beschreibung
Ein Bonus Zertifikat mit Bonus Level 110% zahlt dem Anleger mindestens 110% des 
Ausgabepreises aus, sofern die Aktie das Barrier Level von 74% nicht berührt. Steigt 
die Aktie über das Bonus Level hinaus, partizipiert der Anleger an diesem Anstieg un-
begrenzt mit. Berührt die Aktie das Barrier Level während der Laufzeit, bekommt der 
Anleger diese am Laufzeitende geliefert. 

Die Swatch Group ist in der Herstellung und dem Verkauf von Fertiguhren, Schmuck, 
Uhrwerken und Komponenten tätig. Die Gruppe fertigt nahezu sämtliche Bauteile, die 
von ihren neunzehn Uhrenmarken benötigt werden, und Unternehmen der Gruppe 
beliefern zudem auch Dritthersteller von Uhren in der Schweiz und der ganzen Welt. 
Weiter nimmt die Swatch Group eine führende Position in der Herstellung und dem 
Verkauf von elektronischen Systemen ein, die in der Uhrenindustrie und anderen Bran-
chen Einsatz finden. Die Gruppe beschäftigt mehr als 24 000 Personen in über 50 Län-
dern. Für das Jahr 2008 betrug der Bruttoumsatz 5,966 Milliarden Schweizer Franken 
(2007: 5,941), der Nettogewinn 838 Millionen Schweizer Franken (2007: 1,015).

Im Rahmen der starken Kurskorrektur der vergangenen Monate hat auch die Aktie 
des Uhrenherstellers starke Verluste hinnehmen müssen. Nun bietet sich ein günstiger 
Moment, um wieder in den Schweizer Traditionswert einzusteigen. Das Management 
erwartet im Geschäftsjahr 2009 ein moderates Wachstum, unter anderem aufgrund 
starker Verkaufszahlen in Frankreich, Italien, Grossbritannien, Deutschland und Ma-
laysia, sowie in den wichtigen Wachstumsmärkten Russland, China und Osteuropa.

Da die Firma eine Vergrösserung des Marktanteils anstrebt, wird sie weder ihr Marke-
tingbudget kürzen, noch Personalkosten reduzieren. Vielmehr werden die Bereiche 
Transport und Rohstoffe auf Einsparmöglichkeiten hin untersucht.

Historische Performance der letzten 24 Monate:

Markterwartung. Vorschlag. Beschreibung.

Swatch

Quelle: Bloomberg 
Hinweis: Frühere Wertentwicklung ist kein Indikator für künftige Wertentwicklung
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Auszahlungsprofil bei Verfall
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Der Anleger erhält am Rückzahlungsdatum von der Emittentin pro Produkt:

Rückzahlungsszenario 1
Falls kein Barrier Event eingetreten ist und

a.	 Sofern der Endlevel bei oder unter dem Anfangslevel multipliziert mit dem Bonus 
   	 Level (in %) liegt, erhält der Anleger eine Barauszahlung in der Auszahlungs-
	 währung, entsprechend folgender Formel:
  	 Ausgabepreis × Bonus Level (in %)
b. 	 Sofern der Endlevel über dem Anfangslevel multipliziert mit dem Bonus Level 
	 (in%) liegt, erhält der Anleger eine Barauszahlung in der Auszahlungswährung, 
	 entsprechend folgender Formel:
	 Ausgabepreis × Endlevel / Anfangslevel

Rückzahlungsszenario 2
Falls ein Barrier Event eingetreten ist, erhält der Anleger eine vordefinierte Anzahl (ge-
mäss Ausübungsverhältnis) an Basiswerten pro Produkt geliefert. Allfällige Fraktionen 
pro Produkt werden basierend auf dem Endlevel ausbezahlt.

Barrier Event
Ein Barrier Event ist eingetreten, wenn der offizielle Level des Basiswertes an irgend-
einem Börsentag während der Barrier Beobachtungsperiode bei oder unter dem 
Barrier Level auf der Geldseite quotiert und / oder gehandelt wurde, festgelegt durch 
die Berechnungsstelle.

Rückzahlungsszenarien

Partizipationsprodukt 
Bonus Zertifikat auf Swatch
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Chancen und Risiken

Chancen eines Bonus Zertifikates

	 Unbegrenzte Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswertes bei starkem
	 Kurssanstieg. 

	 Eine attraktive Renditemöglichkeit bei Seitwärtstendenz oder leicht sinkender
	 Wertentwicklung des Basiswertes.

	 Bedingter Kapitalschutz bis zum Barrier Level. Solange das Barrier Level nicht be-
	 rührt oder unterschritten wird, erhält der Anleger den Bonus ausbezahlt.

	 Liquider Sekundärmarkt an der SIX Swiss Exchange.

Risiken eines Bonus Zertifikates

	 Berührt oder unterschreitet der Basiswert während der Laufzeit des Bonus Zertifi-
	 kates das Barrier Level, entspricht das Verlustpotential des Zertifikates
	 dem einer Direktinvestition in den Basiswert. 

	 Die Wertschwankung des Produktes kann höher sein als die Wertschwankung des	
	 Basiswertes.

	 Verzicht auf Dividendenzahlungen zugunsten der Strategie.

	 Abhängig von der Depotbank des Anlegers können im Falle einer Lieferung des   
      Basiswertes Transaktionskosten anfallen.

Partizipationsprodukt 
Bonus Zertifikat auf Swatch
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Produktmerkmale

Produktedetails 
Basiswert	 The Swatch Group AG-REG (UHRN SW)
Valorennummer	 10057911
ISIN		  CH0100579116
SWX Symbol	 EFGHW
Ausgabepreis*	 CHF TBA
Emission	 1’000‘000 Zertifikat(e) (mit Aufstockungsmöglichkeit)
Auszahlungswährung	 CHF

Daten 
Zeichnungsschluss	 18.05.2009 16.00 CET 
		  Die Zeichnungsperiode kann früher geschlossen werden.
Fixierung	 18.05.2009 (oder am Tag wenn die Zeichnungsperiode 
		  geschlossen wird)          
Liberierung	 25.05.2009 
Erster Börsenhandelstag	 25.05.2009 (voraussichtlich)
Letzter Börsenhandelstag/ 	 18.06.2010 / Börsenschluss
-zeit  
Verfall   	 18.06.2010 (vorbehaltlich Anpassung bei Marktstörungen)
Rückzahlungsdatum	 25.06.2010 (vorbehaltlich Anpassung bei Abwicklungs-
		  störungen)

Allgemeine Informationen 
Emittentin 	 EFG Financial Products (Guernsey) Ltd., St Peter-Port, 
		  Guernsey
Garantin 	 EFG International AG, Zürich, Schweiz
		  (Rating: Fitch A mit stabilem Ausblick, Moody‘s A2 mit sta-
		  bilem Ausblick)
Lead Manager 	 EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Marketing Partner 	 Migros Bank
Berechnungsstelle 	 EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Zahlstelle 	 EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Kotierung 	 SIX Swiss Exchange; gehandelt an Scoach Schweiz AG
		  Die Kotierung wird beantragt
Sekundärmarkt 	 Veröffentlichungen täglicher Preisindikationen zwischen 
		  09:15 und 17:15 CET unter www.efgfp.com, Thomson Reu- 
		  ters [ISIN] und Bloomberg [ISIN] Corp oder EFGZ.
Quotierungsart 	 Sekundärmarktpreise werden in der Auszahlungswäh-
		  rung, pro Produkt quotiert.
Abwicklungsart 	 Barabwicklung oder Lieferung eines Basiswertes
Minimaler Anlagebetrag 	 1 Zertifikat(e)
Kleinste Handelsmenge 	 1 Zertifikat(e)
Verkaufsrestriktionen 	 USA, US persons, UK, EEA
Clearing 	 SIX SIS AG, Euroclear, Clearstream
Verwahrungsstelle 	 SIX SIS AG
Verbriefung 	 Wertrechte
Anwendbares Recht/	 Schweizerisches Recht/Zürich
Gerichtsstand

	

* wird bei Fixierung festgelegt

Partizipationsprodukt 
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Stempelsteuer Für die schweizerische Umsatzabgabe handelt es sich 
um steuerbare Urkunden (Obligationen), weshalb allfäl-
lige Sekundärmarkttransaktionen nach den allgemeinen 
Grundsätzen der Umsatzabgabe unterliegen (TK22). Die 
mögliche Lieferung des Basiswertes unterliegt grundsätz-
lich der schweizerischen Umsatzabgabe. 

Einkommenssteuer Dieses Produkt ist als transparent und überwiegend ein-
malverzinslich (IUP) zu qualifizieren. Dementsprechend 
unterliegt bei natürlichen, in der Schweiz ansässigen Per-
sonen, welche Einkommenssteuer das Produkt im Privat-
vermögen halten, der (aufgrund der modifizierten Diffe-
renzbesteuerung zu ermittelnde) Wertzuwachs auf dem 
Obligationenteil im Zeitpunkt des Verkaufs bzw. der Rück-
zahlung der Direkten Bundessteuer. Der Wert des Obliga-
tionenteils im Emissionszeitpunkt entspricht dem Bondfloor 
bei Ausgabe per Einheit. Für einen Investor, der das Pro-
dukt bei Emission kauft und bis Verfall hält, ist die Wertdif-
ferenz zwischen dem Bondfloor bei Liberierung und dem 
Bonfloor am Rückzahlungsdatum steuerrelevant. 
Demgegenüber stellt der auf die Option zurückzuführen-
de Wertzuwachs einen Kapitalgewinn dar und unterlie-
gt bei den vorstehend erwähnten Investoren nicht der 
Direkten Bundessteuer.
Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche 
Behandlung kann von der steuerlichen Behandlung bei 
der Direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die 
einkommenssteuerliche Behandlung jedoch gleich.

Verrechnungssteuer Dieses Produkt unterliegt nicht der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer.

EU Zinsbesteuerung Für schweizerische Zahlstellen unterliegt das Produkt nicht 
dem EU Steuerrückbehalt (TK7).

Diese Steuerinformationen gewähren nur einen generellen Überblick über die mögli-
chen Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der Emission mit diesem Produkt verbunden sind. 
Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung können sich - möglicherweise rück-
wirkend - jederzeit ändern.

Anlegern und potenziellen Anlegern von Produkten wird geraten, ihre persönlichen 
Steuerberater bzgl. der für die schweizerische Besteuerung relevanten Auswirkungen 
von Erwerb, Eigentum, Verfügung, Verfall oder Ausübung bzw. Rückzahlung der Produk-
te angesichts ihrer eigenen besonderen Umstände zu konsultieren. Die Emittentin, die 
Garantin sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang mit 
möglichen Steuerfolgen ab.

Steuern



EFG Financial Products AG
Brandschenkestrasse 90
P.O. Box 1686, CH-8027 Zurich
Phone +41 58 800 1000, www.efgfp.com

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation dient nur zu Informationszwecken und stellt weder eine 
Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine Offerte oder Ein-
ladung zur Offertstellung dar und ist kein Research. Alle Angaben sind 
ohne Gewähr. Die in diesem Dokument erwähnten Finanzprodukte sind de-
rivative Finanzinstrumente. Sie qualifizieren nicht als Anteile einer kol-
lektiven Kapitalanlage im Sinne der Art. 7 ff. des schweizerischen Bundes-
gesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und sind daher weder 
registriert noch überwacht von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht 
FINMA. Die Anleger sind dem Kreditrisiko der Emittentin resp. der Garan-
tiegeberin ausgesetzt. Die gemachten Angaben ersetzen nicht die vor dem 
Eingehen von Derivategeschäften in jedem Fall unerlässliche und an der 
Kundensituation ausgerichtete Beratung durch einen Finanzberater.

Diese Publikation stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne des Art. 5 
KAG sowie keinen Emissionsprospekt im Sinne des Art. 652a OR resp. 1156 OR 
dar. Die massgebende Produktdokumentation kann direkt bei EFG Financial 
Products AG unter Tel. +41 (0)58 800 1111, Fax +41 (0)58 800 1010 oder über 
E-Mail termsheet@efgfp.com bezogen werden.

Verkaufsbeschränkungen bestehen für Europa, Hongkong, Singapur, die USA, 
US persons und das Vereinigte Königreich (die Emission unterliegt schweize-
rischem Recht). Die Performance der den Finanzprodukten zugrunde liegen-
den Basiswerte in der Vergangenheit stellt keine Gewähr für die zukünftige 
Entwicklung dar. Der Wert der Finanzprodukte untersteht Schwankungen 
des Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des Investments 
in die Finanzprodukte führen können. Der Erwerb der Finanzprodukte ist 
mit Kosten/Gebühren verbunden. EFG Financial Products AG und/oder ein 
verbundenes Unternehmen können in Bezug auf die Finanzprodukte als Mar-
ket Maker auftreten, Eigenhandel betreiben sowie Hedging-Transaktionen 
vornehmen. Dies könnte den Marktkurs, die Liquidität oder den Marktwert 
der Finanzprodukte beeinträchtigen.

© EFG Financial Products AG
Alle rechte vorbehalten.


