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 Auf ausgewählte Schweizer, europäische, amerikanische und 
 Hong Kong Aktien

 200% Partizipation 

 Cap Levels zwischen 104.40% und 110.80%

 Maximale Rückzahlungsbeträge zwischen 108.80% und 121.60%

 Ein Monat Laufzeit

 Abwicklungswährungen: CHF, EUR, USD und HKD

17 Capped Outperformance Zertifi kate

April Serie 
Capped Outperformance Zertifi kate

*The Banker, Juli 2008
**Payoff, Dezember 2008
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Die Produkte bieten 200% Partizipation an steigenden Kursen der Basiswerte (bis zum 
Cap Level), auf sinkende Kurse jedoch nur eine Partizipation von 1:1.

Capped Outperformance Zertifi kate mit einem Monat Laufzeit sind für den Anleger 
der:

 es vermeiden möchte, in einem kurzfristig orientierten Marktumfeld Kapital lang-
 fristig zu binden 

 überproportional von steigenden Kursen profi tieren (bis zum Cap Level), gegen-
 über sinkenden Kursen jedoch nur 1:1 exponiert sein möchte

 unrealisierte Verluste schneller wieder einbringen möchte als es mit einem Direkt-
 investment möglich wäre (bis zum Cap Level)

 nicht daran glaubt, dass sein gewählter Basiswert während der Laufzeit (1 Monat) 
 weit über das Cap Level steigt

Zusätzliche Vorteile der Produkte sind deren hoher Grad an Transparenz, die leichte 
Verständlichkeit und das Fehlen jeglicher Barrieren. 

Investitionsvorteile

Chancen und Risiken

Chancen des Produktes

 Überproportionale Partizipation an einer positiven Performance des Basiswertes 
 bis zum Cap Level. 

 Während der Laufzeit können folgende Faktoren den Wert des Zertifi kates positiv 
 beeinfl ussen: Ein Preisanstieg des Basiswertes, ein Rückgang der geschätzten Divi-
 denden sowie ein Volatilitätsanstieg des Basiswertes. 

Risiken des Produktes

 Das Risiko bei einem Kursrückgang ist ähnlich wie bei einem Direktinvestment.
 Der Anleger verzichtet auf Dividendenzahlungen des Basiswertes.
 Während der Laufzeit können Schwankungen im Preis des Zertifikates stärker 

 ausfallen als die entsprechenden Schwankungen beim Basiswert. 
 Abhängig von der Depotbank des Investors können im Falle einer Lieferung des 

 Basiswertes Transaktionskosten anfallen.

Marktübersicht

Viele Anleger haben auf ihren Aktienpositionen starke Verluste erlitten und scheuen 
sich noch davor, diese zu realisieren. Trotz der Hoffung die Gewinnschwelle wieder 
zu erreichen, bleibt die Unsicherheit hoch. Während sich Analysten schwer tun, 
Prognosen für die nächsten 12 Monate oder gar länger zu wagen, liegt der Anleger-
fokus derzeit auf kurzfristigen und liquiden Investments.

Die Produkte in unserer April Serie verfügen über eine äusserst kurze Laufzeit und bieten 
dem Anleger eine interessante Alternative zum Halten von Aktien. 
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Februar Serie
Zwei Kapitalschutz-Produkte auf Indizes

Chancen und Risiken

Alle Chancen und Risiken beziehen sich auf den Fall, dass der Anleger das Zertifi kat 
zum Ausgabepreis kauft und es bis zum Verfall hält. 

Chancen eines Kapitalschutz-Produktes auf Indizes

 Attraktive Renditechance bis zu 16% p.a. (Swiss Market Index®) / 20% p.a. (DJ Euro 
 Stoxx®).

 Voller Kapitalschutz am Laufzeitende, unabhängig von der Entwicklung der Basis-
 werte.

 Liquider Sekundärmarkt an der SIX Swiss Exchange.

Risiken eines Kapitalschutz-Produktes auf Indizes

 Die maximale Rendite ist auf 16% p.a. (Swiss Market Index®) / 20% p.a. (DJ Euro 
 Stoxx®) begrenzt. 

 Die Direktinvestition in den Basiswert ohne Kapitalschutz kann eine höhere Rendite 
 erzielen.

 Quartalsrenditen, welche das Cap Level übersteigen, fl iessen nicht in die Rück-
 zahlungsberechnung ein.
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4904048 CH0049040485 EFCAM Swiss Market Index® SMI 3 Jahre CHF 100% 4% 148%

4904049 CH0049040493 EFCAN 50® PR SX5E 3 Jahre EUR 100% 5% 160%

             

Produkteübersicht

Rückzahlungsszenarien

Der Anleger erhält von der Emittentin am Rückzahlungsdatum eine Barauszahlung 
in der Auszahlungswährung entsprechend der Denomination multipliziert mit dem 
Kapitalschutz plus die Denomination multipliziert mit dem Coupon.

Coupon

 Wobei
 Pt den offiziellen Schlusskurs des Basiswertes am Beobach-
  tungstag t, wie vom Index Sponsor publiziert und von der 
  Berechnungsstelle festgelegt, bezeichnet.
 
 Pt-1 den offiziellen Schlusskurs des Basiswertes am Beobach-
  tungstag tt-1, wie vom Index Sponsor publiziert und von 
  der Berechnungsstelle festgelegt, bezeichnet.
  

 

   

Produktbestandteile

Bestandteil 1
Der Anleger kauft eine Obligation, welche am Rückzahlungsdatum die Denomination 
ausbezahlt. Diese Komponente gewinnt an Wert bei sinkenden Zinsen und verliert an 
Wert bei steigenden Zinsen.

Bestandteil 2
Der Anleger kauft eine Cliquet Option. Bei Verfall zahlt diese Option das Maximum 
von Null und die Summe der vierteljährlich beobachteten Performances des Basis-
wertes, wobei jede vierteljährliche Performance beim Cap Level limitiert ist. Der Wert 
der Cliquet Option hängt vom Preis des Basiswertes und dessen Volatilität ab. Je nied-
riger der Basiswertpreis, desto geringer der Wert der Option. Je höher die Volatilität 
des Basiswertes, desto niedriger der Optionswert.
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Produkteübersicht*

* sortiert nach Abwicklungswährung, Cap Level 
** Bitte beachten Sie, dass der Cap Level am Ende der Zeichnungsperiode um +/- 2% abweichen  
    kann
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10047425 CH0100474250 EFGGR UBS UBSN VX 110.50% 200% 121.00% 1 Monat CHF

10047426 CH0100474268 EFGGS Swiss Re RUKN VX 109.20% 200% 118.40% 1 Monat CHF

10047427 CH0100474276 EFGGT EFG International EFGN SW 108.20% 200% 116.40% 1 Monat CHF

10047428 CH0100474284 EFGGU Holcim HOLN VX 105.30% 200% 110.60% 1 Monat CHF

10047429 CH0100474292 EFGGV ABB ABBN VX 105.30% 200% 110.60% 1 Monat CHF

10047430 CH0100474300 EFGGW AXA CS FP 110.50% 200% 121.00% 1 Monat EUR

10047431 CH0100474318 EFGGX Siemens SIE GY 105.30% 200% 110.60% 1 Monat EUR

10047432 CH0100474326 EFGGY E.ON EOAN GY 104.40% 200% 108.80% 1 Monat EUR

10047433 CH0100474334 EFGGZ Datang International 991 HK 106.90% 200% 113.80% 1 Monat HKD

10047434 CH0100474342 EFGHA Zijin Mining Group 2899 HK 106.70% 200% 113.40% 1 Monat HKD

10047435 CH0100474359 EFGHB China Petroleum Chemical 386 HK 106.10% 200% 112.20% 1 Monat HKD

10047436 CH0100474367 EFGHC Petrochina 857 HK 106.00% 200% 112.00% 1 Monat HKD

10047437 CH0100474375 EFGHD Ping An Insurance Group 2318 HK 105.60% 200% 111.20% 1 Monat HKD

10047438 CH0100474383 EFGHE JP Morgan Chase & Co JPM US 110.80% 200% 121.60% 1 Monat USD

10047439 CH0100474391 EFGHF Suntech Power Holdings STP UN 107.80% 200% 115.60% 1 Monat USD

10047440 CH0100474409 EFGHG Google GOOG US 105.30% 200% 110.60% 1 Monat USD

10047441 CH0100474417 EFGHH Cisco Systems CSCO US 104.90% 200% 109.80% 1 Monat USD
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Produktbestandteile

Bestandteil 1
Der Anleger kauft einen zero-strike Call auf den Basiswert. 

Bestandteil 2
Der Anleger kauft einen at-the-money Call auf den Basiswert. Dies ist die Komponente, 
welche die überproportionale Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basis-
wertes bis zum Cap Level ermöglicht. 

Bestandteil 3
Der Anleger verkauft zwei Calls auf den Basiswert, wobei der Strike beim Cap Level 
des Capped Outperformance Zertifi kates liegt. Die dadurch eingenommene Prämie 
wird wiederum eingesetzt, um den Bestandteil 2 (at-the-money Call) zu fi nanzieren. 

Rückzahlung

Der Anleger erhält am Rückzahlungsdatum von der Emittentin pro Produkt:

Rückzahlungsszenario 1
Sofern der Endlevel bei oder unter dem Anfangslevel liegt, erhält der Anleger eine 
vordefinierte Anzahl (gemäss Ausübungsverhältnis) an Basiswerten pro Produkt ge-
liefert. Allfällige Fraktionen pro Produkt werden basierend auf dem Endlevel ausbe-
zahlt.

Rückzahlungsszenario 2
Sofern der Endlevel über dem Anfangslevel jedoch bei oder unter dem Cap Level 
liegt, erhält der Anleger eine vordefinierte Anzahl (gemäss Ausübungsverhältnis) 
an Basiswerten pro Produkt geliefert. Zusätzlich erhält der Anleger pro Produkt eine 
Barauszahlung in der Auszahlungswährung, entsprechend folgender Formel:

Ausgabepreis × (Partizipation - 100%) × (Endlevel - Anfangslevel)
                                                                   Anfangslevel 

Rückzahlungsszenario 3
Sofern der Endlevel über dem Cap Level liegt, erhält der Anleger eine Barauszahlung 
in der Auszahlungswährung, die dem maximalen Rückzahlungsbetrag entspricht.

Anfangslevel 
Der offizielle Schlusskurs des Basiswertes an der Referenzbörse bei Fixierung, festge-
legt durch die Berechnungsstelle.

Endlevel 
Der offizielle Schlusskurs des Basiswertes an der Referenzbörse bei Verfall, festgelegt 
durch die Berechnungsstelle.  
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Gemeinsame Merkmale

Produktdetails 
Ausgabepreis CHF/EUR/USD/HKD 1’000
Emission 10‘000 Zertifi kat(e) (mit Aufstockungsmöglichkeit)
Auszahlungswährung CHF/EUR/USD/HKD
Partizipation 200%

Daten 
Zeichnungsschluss 24.04.2009 14.00 CET 
  Die Zeichnungsperiode kann früher geschlossen werden. 
Fixierung 24.04.2009 (oder am Tag wenn die Zeichnungsperiode 
  geschlossen wird)
Liberierung 30.04.2009
Letzter Börsenhandelstag 22.05.2009
Verfall 22.05.2009 (vorbehaltlich Anpassung bei Marktstörungen) 
Rückzahlungsdatum 28.05.2009 (vorbehaltlich Anpassung bei Abwicklungsstö-
  rungen)

Allgemeine Informationen 
Emittentin  EFG Financial Products (Guernsey) Ltd., St Peter-Port, 
  Guernsey
Garantin EFG International AG, Zürich, Schweiz (Rating: Fitch A mit 
  stabilem Ausblick, Moody’s A2 mit stabilem Ausblick)
Lead Manager  EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Berechnungsstelle EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Zahlstelle  EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Kotierung  nicht kotiert
Sekundärmarkt Veröffentlichungen täglicher Preisindikationen zwischen 
  09:15 und 17:15 CET unter www.efgfp.com, Thomson Reu-
  ters [ISIN] und Bloomberg [ISIN] Corp oder EFGZ.
Quotierungstyp  Sekundärmarktpreise werden in der Auszahlungswährung, 
  pro Produkt quotiert.
Abwicklungsart  Barabwicklung oder Lieferung eines Basiswertes
Minimaler Anlagebetrag  1 Zertifi kat(e)
Kleinste Handelsmenge 1 Zertifi kat(e)
Verkaufsrestriktionen  USA, US persons, UK, EEA
Clearing  SIX SIS AG, Euroclear, Clearstream
Verwahrungsstelle  SIX SIS AG
Verbriefung  Wertrechte
Anwendbares Recht/ Schweizerisches Recht/Zürich
Gerichtsstand

April Serie
Capped Outperformance Zertifi kate

Steuerliche Behandlung

Stempelsteuer Sekundärmarkttransaktionen unterliegen nicht der 
schweizerischen Umsatzabgabe. Die mögliche Lie-
ferung des Basiswertes unterliegt grundsätzlich der 
schweizerischen Umsatzabgabe.

Einkommenssteuer Für natürliche, in der Schweiz ansässigen Personen, wel-
che das Produkt im Privatvermögen halten, stellen Ge-
winne, die mit dem vorliegenden Produkt während der 
Laufzeit und bei Rückzahlung erzielt werden, Kapitalge-
winne dar und unterliegen dementsprechend nicht der 
Direkten Bundessteuer.
Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche 
Behandlung kann von der steuerlichen Behandlung bei 
der Direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die
einkommenssteuerliche Behandlung jedoch gleich.

Verrechnungssteuer Dieses Produkt unterliegt nicht der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer.

EU Zinsbesteuerung Für schweizerische Zahlstellen unterliegt das Produkt 
nicht dem EU Steuerrückbehalt (TK7).

Diese Steuerinformationen gewähren nur einen generellen Überblick über die mög-
lichen Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der Emission mit diesem Produkt verbunden 
sind. Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung können sich - möglicherweise 
rückwirkend - jederzeit ändern.

Anlegern und potenziellen Anlegern von Produkten wird geraten, ihre persönlichen 
Steuerberater bzgl. der für die schweizerische Besteuerung relevanten Auswirkungen 
von Erwerb, Eigentum, Verfügung, Verfall oder Ausübung bzw. Rückzahlung der Pro-
dukte angesichts ihrer eigenen besonderen Umstände zu konsultieren. Die Emittentin, 
die Garantin sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang 
mit möglichen Steuerfolgen ab.



EFG Financial Products AG
Brandschenkestrasse 90
P.O. Box 1686, CH-8027 Zurich
Phone +41 58 800 1000, www.efgfp.com

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation dient nur zu Informationszwecken und stellt weder eine 
Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine Offerte oder Einla-
dung zur Offertstellung dar. Alle Angaben sind ohne Gewähr. Die in diesem 
Dokument erwähnten Finanzprodukte sind derivative Finanzinstrumente. 
Sie qualifi zieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne 
des Art. 7 ff. des schweizerischen Bundesgesetzes über die kollektiven Ka-
pitalanlagen (KAG) und sind daher weder registriert noch überwacht von 
der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA). Die Anleger sind dem 
Kreditrisiko der Emittentin resp. der Garantiegeberin ausgesetzt. Die ge-
machten Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivategeschäf-
ten in jedem Fall unerlässliche und an der Kundensituation ausgerichtete 
Beratung durch einen Finanzberater.

Diese Publikation stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne des Art. 5 
KAG sowie keinen Emissionsprospekt im Sinne des Art. 652a OR resp. 1156 OR 
dar. Die massgebende Produktdokumentation kann direkt bei EFG Financial 
Products AG unter Tel. +41 (0)58 800 1111, Fax +41 (0)58 800 1010 oder über 
E-Mail termsheet@efgfp.com bezogen werden.

Verkaufsbeschränkungen bestehen für Europa, Hongkong, Singapur, die 
USA, US-Personen und das Vereinigte Königreich (die Emission unterliegt 
schweizerischem Recht). Die Performance der den Finanzprodukten zu-
grunde liegenden Basiswerte in der Vergangenheit stellt keine Gewähr für 
die zukünftige Entwicklung dar. Der Wert der Finanzprodukte untersteht 
Schwankungen des Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des 
Investments in die Finanzprodukte führen können. Der Erwerb der Finanz-
produkte ist mit Kosten/Gebühren verbunden. EFG Financial Products AG 
und/oder ein verbundenes Unternehmen können in Bezug auf die Finanzpro-
dukte als Market Maker auftreten, Eigenhandel betreiben sowie Hedging- 
Transaktionen vornehmen. Dies könnte den Marktkurs, die Liquidität oder 
den Marktwert der Finanzprodukte beeinträchtigen.

© EFG Financial Products AG
Alle rechte vorbehalten.


