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 Auf ausgewählte Schweizer, europäische und amerikanische 
 Aktien

 80% Strike Level

 Coupons am Laufzeitende von 1.3% bis 8.6% 

 Sechs Monate Laufzeit

 Auszahlungswährungen CHF, EUR und USD

20 Reverse Convertibles mit tiefem Strike
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Fixer Coupon
Unabhängig vom Kursverlauf des Basiswertes, zahlt der Reverse Convertible mit tiefem 
Strike einen Coupon. Das ermöglicht dem Investor, in seitwärts tendierenden oder 
weiterhin schwachen Märkten attraktive Renditen zu erzielen. 

80% Strike Level
Mit einem Strike Level von 80% bieten die Reverse Convertibles dem Investor nicht nur 
eine Absicherung für Kursrückgänge bis zu 20%, sondern gewährleisten ausserdem, 
dass im Falle einer Lieferung des Basiswertes per Verfall die zugrunde liegende Aktie 
zu einem deutlich niedrigeren Kurs als dem heutigen übernommen wird. Somit bietet 
sich eine attraktive Möglichkeit, eine Position im Basiswert aufzubauen. 

Investitionsvorteile

Sie erwarten einen seitwärts tendierenden Basiswert, der per Verfall nicht unter dem 
Strike Level schliesst. Ferner erwarten Sie eine gleichbleibende oder sinkende Vola-
tilität des Basiswertes.

Ihre Markterwartung

Chancen und Risiken

Chancen des Produktes

 Der Couponbetrag wird auf jeden Fall ausbezahlt: attraktive Rendite selbst bei 
 seitwärts tendierenden oder leicht sinkenden Kursen des Basiswertes.

 Bedingter Kapitalschutz: Solange der Endlevel bei oder über dem Strike Level liegt, 
 wird dem Anleger die Denomination ausbezahlt.

 Der Anleger hat einen Sicherheitspuffer, weil der Strike Level unter dem Anfangs-
 level liegt. Dies ist bei anderen Reverse Convertibles nicht der Fall, da bei diesen 
 der Ausübungspreis häufi g gleich dem Strike Level ist. 

 Die Möglichkeit, den Basiswert zu einem Discount zum heutigen Aktienkurs zu er-
 werben. 

 Liquider Sekundärmarkt an der SIX Swiss Exchange.

Risiken des Produktes

 Im Falle einer Lieferung von Aktien kann der Anleger einen Verlust erleiden.

 Die Maximalrendite ist auf die Höhe des Couponbetrages beschränkt, voraus-
 gesetzt, der Anleger kauft das Produkt bei Fixierung und hält es bis zum Rückzah-
 lungsdatum.

 Verzicht auf Dividendenzahlungen des Basiswertes. 

 Während der Laufzeit können Wertschwankungen des Produktes (insbesondere, 
 wenn der Basiswert unter dem Strike Level notiert) höher sein, als die entspre-
 chenden Wertschwankungen des Basiswertes.

 Je nach Depotbank werden bei der Lieferung von Aktien Transaktionskosten 
 verrechnet. 

Marktübersicht

Die globalen Aktienmärkte haben 2008 stark korrigiert. Der negative Trend hat sich zu 
Jahresbeginn fortgesetzt. Zusätzlich verharren die Volatilitäten auf historisch hohem 
Niveau. Dies führt dazu, dass die Verunsicherung der Anleger weiterhin stark bleibt. 
Die Angst vor weiteren Korrekturen hält Investoren von Direktanlagen in Aktien ab, 
obwohl sich viele Aktien auf vergleichsweise tiefem Niveau bewegen.

Die vorliegende Serie von Reverse Convertibles mit tiefem Strike eröffnen denjenigen 
Anlegern, die weitere Korrekturen nicht ausschliessen und dennoch bereit sind, aus-
gewählte Aktien zu tieferen Kursen zu erweben, attraktive Anlagemöglichkeiten. 

Dank den anhaltend hohen Volatilitäten können Investoren trotz tieferem Strike von 
soliden Couponzahlungen profi tieren.
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Februar Serie
Zwei Kapitalschutz-Produkte auf Indizes

Chancen und Risiken

Alle Chancen und Risiken beziehen sich auf den Fall, dass der Anleger das Zertifi kat 
zum Ausgabepreis kauft und es bis zum Verfall hält. 

Chancen eines Kapitalschutz-Produktes auf Indizes

 Attraktive Renditechance bis zu 16% p.a. (Swiss Market Index®) / 20% p.a. (DJ Euro 
 Stoxx®).

 Voller Kapitalschutz am Laufzeitende, unabhängig von der Entwicklung der Basis-
 werte.

 Liquider Sekundärmarkt an der SIX Swiss Exchange.

Risiken eines Kapitalschutz-Produktes auf Indizes

 Die maximale Rendite ist auf 16% p.a. (Swiss Market Index®) / 20% p.a. (DJ Euro 
 Stoxx®) begrenzt. 

 Die Direktinvestition in den Basiswert ohne Kapitalschutz kann eine höhere Rendite 
 erzielen.

 Quartalsrenditen, welche das Cap Level übersteigen, fl iessen nicht in die Rück-
 zahlungsberechnung ein.
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4904048 CH0049040485 EFCAM Swiss Market Index® SMI 3 Jahre CHF 100% 4% 148%

4904049 CH0049040493 EFCAN 50® PR SX5E 3 Jahre EUR 100% 5% 160%

             

Produkteübersicht

Rückzahlungsszenarien

Der Anleger erhält von der Emittentin am Rückzahlungsdatum eine Barauszahlung 
in der Auszahlungswährung entsprechend der Denomination multipliziert mit dem 
Kapitalschutz plus die Denomination multipliziert mit dem Coupon.

Coupon

 Wobei
 Pt den offiziellen Schlusskurs des Basiswertes am Beobach-
  tungstag t, wie vom Index Sponsor publiziert und von der 
  Berechnungsstelle festgelegt, bezeichnet.
 
 Pt-1 den offiziellen Schlusskurs des Basiswertes am Beobach-
  tungstag tt-1, wie vom Index Sponsor publiziert und von 
  der Berechnungsstelle festgelegt, bezeichnet.
  

 

   

Produktbestandteile

Bestandteil 1
Der Anleger kauft eine Obligation, welche am Rückzahlungsdatum die Denomination 
ausbezahlt. Diese Komponente gewinnt an Wert bei sinkenden Zinsen und verliert an 
Wert bei steigenden Zinsen.

Bestandteil 2
Der Anleger kauft eine Cliquet Option. Bei Verfall zahlt diese Option das Maximum 
von Null und die Summe der vierteljährlich beobachteten Performances des Basis-
wertes, wobei jede vierteljährliche Performance beim Cap Level limitiert ist. Der Wert 
der Cliquet Option hängt vom Preis des Basiswertes und dessen Volatilität ab. Je nied-
riger der Basiswertpreis, desto geringer der Wert der Option. Je höher die Volatilität 
des Basiswertes, desto niedriger der Optionswert.
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2993147 CH0029931471 EFGAV ABB LTD-REG ABBN VX Equity 6 Monate CHF 6.00% 80%

2993175 CH0029931752 EFGAW ZURICH FINANCIAL 
SERVICES-REG

ZURN VX Equity 6 Monate CHF 5.60% 80%

2993178 CH0029931786 EFGAX HOLCIM LTD-REG HOLN VX Equity 6 Monate CHF 4.40% 80%

2993182 CH0029931828 EFGAY ROCHE HOLDING AG-
GENUSSCHEIN

ROG VX Equity 6 Monate CHF 1.30% 80%

2993184 CH0029931844 EFGAZ ARCELORMITTAL-REG MT NA Equity 6 Monate EUR 8.60% 80%

2993202 CH0029932024 EFGBA AXA-REG CS FP Equity 6 Monate EUR 8.20% 80%

2993264 CH0029932644 EFGBB DEUTSCHE BANK AG-
REGISTERED

DBK GY Equity 6 Monate EUR 8.00% 80%

2993266 CH0029932669 EFGBC ALLIANZ SE-REG ALV GY Equity 6 Monate EUR 7.50% 80%

2993294 CH0029932941 EFGBD IBERDROLA SA IBE SM Equity 6 Monate EUR 7.20% 80%

2993319 CH0029933196 EFGBE NOKIA OYJ-REG NOK1V FH Equity 6 Monate EUR 6.20% 80%

2993761 CH0029937619 EFGBF THYSSENKRUPP 
AG-REG

TKA GY Equity 6 Monate EUR 5.60% 80%

2993971 CH0029939714 EFGBG VEOLIA 
ENVIRONNEMENT

VIE FP Equity 6 Monate EUR 4.40% 80%

2993996 CH0029939961 EFGBH GDF SUEZ GSZ FP Equity 6 Monate EUR 4.00% 80%

2994045 CH0029940456 EFGBI GENERAL 
ELECTRIC CO

GE UN Equity 6 Monate USD 8.10% 80%

2994114 CH0029941140 EFGBJ CAPITAL ONE 
FINANCIAL CORP

COF UN Equity 6 Monate USD 8.00% 80%

2994138 CH0029941389 EFGBK AMERICAN 
EXPRESS CO

AXP UN Equity 6 Monate USD 7.80% 80%

2994151 CH0029941512 EFGBL UNITED STATES 
STEEL CORP

X UN Equity 6 Monate USD 6.80% 80%

2994169 CH0029941694 EFGBM CATERPILLAR INC CAT UN Equity 6 Monate USD 6.10% 80%

2994216 CH0029942163 EFGBN DELL INC DELL UQ Equity 6 Monate USD 5.70% 80%

2994233 CH0029942338 EFGBO CISCO SYSTEMS INC CSCO UQ Equity 6 Monate USD 2.80% 80%

             

Produkteübersicht Rückzahlung

Die Couponzahlung wird in jedem Fall am entsprechenden Couponzahlungsdatum 
ausbezahlt.

Zusätzlich erhält der Anleger am Rückzahlungsdatum von der Emittentin pro Produkt:

Rückzahlungsszenario 1
Sofern der Endlevel bei oder über dem Strike Level liegt, erhält der Anleger eine 
Barauszahlung in der Auszahlungswährung, entsprechend der Denomination.

Rückzahlungsszenario 2
Sofern der Endlevel unter dem Strike Level liegt, erhält der Anleger eine vorde-
finierte Anzahl (gemäss Ausübungsverhältnis) an Basiswerten pro Produkt geliefert. 
Allfällige Fraktionen pro Produkt werden basierend auf dem Endlevel ausbezahlt.
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Produktbestandteile

Bestandteil 1
Der Anleger kauft eine Obligation, welche einen Coupon und die Denomination aus-
bezahlt. Diese Komponente gewinnt bei sinkenden Zinsen an Wert und verliert bei 
steigenden Zinsen an Wert.

Bestandteil 2
Der Investor verkauft eine vorbestimmte Anzahl Put-Optionen auf den Basiswert. Der 
Ausübungspreis der Put-Option wird im Voraus festgelegt. Durch den Verkauf der Put-
Optionen erhält er eine Put-Prämie. Diese trägt zum hohen Coupon bei (Option Pre-
mium Component).

Der Wert der Put-Option steigt tendentiell, wenn die Schwankungen des Basiswertes 
(d.h. die Volatilität) steigen. Wenn der Basiswert fällt, steigt der Wert der Put-Optionen 
tendenziell; da der Investor die Put-Optionen verkauft hat, fällt der Wert des Reverse 
Convertibles in diesem Fall. 

Beispiele

Aktie A
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Die Rückzahlungsszenarien am Beispiel eines Reverse Convertibles mit tiefem Strike 
auf Aktie A veranschaulicht:

Rückzahlungsszenario 1
Endlevel bei Verfall
Aktie A CHF 105

Rückzahlung pro Produkt beträgt 
CHF 1´000 + Coupon

Rückzahlungsszenario 2
Endlevel bei Verfall
Aktie A CHF 70

Pro Produkt Lieferung von 12 Aktien A 
plus eine Barauszahlung von CHF 35 + 
Coupon.

Annahmen
Anfangslevel Aktie A:  CHF 100
Strike Level:  80%

Denomination: CHF 1´000
Coupon:  6%

Exemplarischer Zufallspfad des Basiswertes

Zeit
Strike Level

Aktie A
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Exemplarischer Zufallspfad des Basiswertes

Zeit
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Gemeinsame Merkmale

Produktdetails 
Ausgabepreis  100%
Emission  CHF/EUR/USD 1‘000‘000 (mit Aufstockungsmöglichkeit)
Denomination  CHF/EUR/USD 1‘000
Auszahlungswährung  CHF/EUR/USD
Couponzahlung Der Coupon wird am 02.10.2009 ausbezahlt 

Daten 
Zeichnungsschluss  27.03.2009 14.00 CET
Fixierung  27.03.2009
Liberierung 03.04.2009
Letzter Börsenhandelstag/-zeit 25.09.2009 / Börsenschluss 
Verfall  25.09.2009 (vorbehaltlich Anpassung bei Marktstörungen)
Rückzahlungsdatum  02.10.2009 (vorbehaltlich Anpassung bei Abwicklungsstö-
  rungen)
 
Allgemeine Informationen 
Emittentin  EFG Financial Products (Guernsey) Ltd., St Peter-Port, Guernsey
Garantin EFG International AG, Zürich, Schweiz
  (Rating: Fitch A mit stabilem Ausblick, Moody’s A2 mit sta-
  bilem Ausblick)
Lead Manager  EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Berechnungsstelle EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Zahlstelle  EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Kotierung  SIX Swiss Exchange; gehandelt an Scoach Schweiz AG
  Die Kotierung wird beantragt.
Sekundärmarkt Veröffentlichungen täglicher Preisindikationen zwischen 09.15 
  und 17.15 CET unter www.efgfp.com, Thomson Reuters [ISIN] 
  und Bloomberg [ISIN] Corp oder EFGZ.
Quotierungsart Sekundärmarktpreise werden clean quotiert. Die Marchzinsen 
  sind im Preis nicht enthalten und werden separat ausgewiesen.
Quotierungstyp  Sekundärmarktpreise werden in Prozent quotiert.
Zinsberechnungsmethode 30/360; nicht adjustiert; beginnend von und einschliesslich 
  der Liberierung bis zum und exklusive des ursprünglichen 
  Rückzahlungsdatums.
Abwicklungsart  Barabwicklung oder Lieferung eines Basiswertes
Minimaler Anlagebetrag  CHF/EUR/USD 1‘000
Kleinste Handelsmenge  CHF/EUR/USD 1‘000
Verkaufsrestriktionen  USA, US persons, UK, EEA
Clearing  SIX SIS AG, Euroclear, Clearstream
Verwahrungsstelle  SIX SIS AG
Verbriefung  Wertrechte
Anwendbares Recht/ Schweizerisches Recht/Zürich
Gerichtsstand

März Serie
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Steuerliche Behandlung

Stempelsteuer Sekundärmarkttransaktionen unterliegen nicht der 
schweizerischen Umsatzabgabe. Die mögliche Lie-
ferung des Basiswertes unterliegt grundsätzlich der 
schweizerischen Umsatzabgabe.

Einkommenssteuer Dieses Produkt ist als transparent und überwiegend ein-
malverzinslich (IUP) zu qualifi zieren.
Dementsprechend unterliegt bei natürlichen, in der 
Schweiz ansässigen Personen, welche das Produkt im 
Privatvermögen halten, der Zinsanteil des Coupons bei 
Auszahlung und der (aufgrund der modifi zierten Diffe-
renzbesteuerung zu ermittelnde) Wertzuwachs auf dem 
Obligationenteil im Zeitpunkt des Verkaufs bzw. der 
Rückzahlung der Direkten Bundessteuer. Der Wert des 
Obligationenteils im Emissionszeitpunkt entspricht dem
Bondfl oor bei Ausgabe per Einheit. Für einen Investor, 
der das Produkt bei Emission kauft und bis Verfall hält, 
ist die Wertdifferenz zwischen dem Bondfl oor bei Libe-
rierung und dem Bondfl oor am Rückzahlungsdatum 
steuerrelevant.
Demgegenüber stellt der Prämienteil des Coupons ei-
nen Kapitalgewinn dar und unterliegt bei den vorste-
hend erwähnten Investoren nicht der Direkten Bundes-
steuer.
Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche 
Behandlung kann von der steuerlichen Behandlung bei 
der Direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die
einkommenssteuerliche Behandlung jedoch gleich.

Verrechnungssteuer Dieses Produkt unterliegt nicht der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer.

EU Zinsbesteuerung Für schweizerische Zahlstellen unterliegt der Zinsanteil 
des Couponbetrages dem EU Steuerrückbehalt (TK6).

Diese Steuerinformationen gewähren nur einen generellen Überblick über die mög-
lichen Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der Emission mit diesem Produkt verbunden 
sind. Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung können sich - möglicherweise 
rückwirkend - jederzeit ändern.

Anlegern und potenziellen Anlegern von Produkten wird geraten, ihre persönlichen 
Steuerberater bzgl. der für die schweizerische Besteuerung relevanten Auswirkungen 
von Erwerb, Eigentum, Verfügung, Verfall oder Ausübung bzw. Rückzahlung der Pro-
dukte angesichts ihrer eigenen besonderen Umstände zu konsultieren. Die Emittentin, 
die Garantin sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang 
mit möglichen Steuerfolgen ab. 



EFG Financial Products AG
Brandschenkestrasse 90
P.O. Box 1686, CH-8027 Zurich
Phone +41 58 800 1000, www.efgfp.com

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation dient nur zu Informationszwecken und stellt weder eine 
Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine Offerte oder Einla-
dung zur Offertstellung dar. Alle Angaben sind ohne Gewähr. Die in diesem 
Dokument erwähnten Finanzprodukte sind derivative Finanzinstrumente. 
Sie qualifi zieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne 
des Art. 7 ff. des schweizerischen Bundesgesetzes über die kollektiven Ka-
pitalanlagen (KAG) und sind daher weder registriert noch überwacht von 
der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA). Die Anleger sind dem 
Kreditrisiko der Emittentin resp. der Garantiegeberin ausgesetzt. Die ge-
machten Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivategeschäf-
ten in jedem Fall unerlässliche und an der Kundensituation ausgerichtete 
Beratung durch einen Finanzberater.

Diese Publikation stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne des Art. 5 
KAG, kein Kotierungsinserat im Sinne des Kotierungsreglementes sowie kei-
nen Emissionsprospekt im Sinne des Art. 652a OR resp. 1156 OR dar. Die mass-
gebende Produktdokumentation kann direkt bei EFG Financial Products AG 
unter Tel. +41 (0)58 800 1111, Fax +41 (0)58 800 1010 oder über E-Mail terms-
heet@efgfp.com bezogen werden.

Verkaufsbeschränkungen bestehen für Europa, Hongkong, Singapur, die 
USA, US-Personen und das Vereinigte Königreich (die Emission unterliegt 
schweizerischem Recht). Die Performance der den Finanzprodukten zu-
grunde liegenden Basiswerte in der Vergangenheit stellt keine Gewähr für 
die zukünftige Entwicklung dar. Der Wert der Finanzprodukte untersteht 
Schwankungen des Marktes, welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des 
Investments in die Finanzprodukte führen können. Der Erwerb der Finanz-
produkte ist mit Kosten/Gebühren verbunden. EFG Financial Products AG 
und/oder ein verbundenes Unternehmen können in Bezug auf die Finanzpro-
dukte als Market Maker auftreten, Eigenhandel betreiben sowie Hedging- 
Transaktionen vornehmen. Dies könnte den Marktkurs, die Liquidität oder 
den Marktwert der Finanzprodukte beeinträchtigen.

© EFG Financial Products AG
Alle rechte vorbehalten.


